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PROCESSO DE INSOLVENCIA...
Art. 1°, do CIRE - Lei n°® 16/2012, de 20-04

“(...) satisfacdo dos credores pela forma prevista num
plano de insolvéncia, baseado, nomeadamente, na
recuperacao da empresa compreendida na massa

insolvente, ou, quando tal ndo se afigure possivel, na

liquidacdo do patriménio do devedor insolvente e a
reparticdo do produto obtido pelos credores.”

Anterior redaccéo:

“(...) liquidacdo do patrimonio de um devedor insolvente e a
reparticdo do produto obtido pelos credores, ou a satisfacao
destes pela forma prevista num plano de insolvéncia, que
nomeadamente se baseie na recuperagcdo da empresa
compreendida na massa insolvente.”



FINALIDADE DOS PLANOS/ ACORDOS ... Q.

SIREVE

“ (...) promover a recuperacado extrajudicial das
empresas, através da celebracdo de um acordo

b ) entre a empresa e todos ou alguns dos seus

EmRRmmm— credores, que representem no minimo 50% do
Guia pratic 3 total das dividas da empresa, e que viabilize a

RECUPERACAO E recuperacio da situacéo financeira da empresa”
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PROCESSO ESPECIAL DE REVITALIZACAO

“(...) permitir ao devedor que, comprovadamente,
se encontre em situacdo economica dificil ou em
situacao de insolvéncia meramente iminente, mas
que ainda seja susceptivel de recuperacao,
estabelecer negociacbes com 0S respectivos
credores de modo a concluir com estes acordo
conducente a sua revitalizacao.”




PLANO DE INSOLVENCIA/ RECUPERACAOQ ! %

PLANO INSOLVENCIA vs PLANO DE RECUPERACAO

PLANO DE INSOLVENCIA (artigo 192°, n°1, CIRE)

O plano que prevé o pagamento dos créditos sobre a insolvéncia, a liquidacdo da
massa insolvente e a sua reparticdo pelos titulares daqueles créditos e pelo devedor,
bem como a responsabilidade do devedor depois de findo o processo de insolvéncia,
em derrogacdo das normas do Cddigo da Insolvéncia.

PLANO DE RECUPERACAO (artigo 192°, n°3, CIRE)

O plano que se destina a prover a recuperacao do devedor (designacdo que deve
constar em todos os documentos e publicagdes).

Nota: conceito introduzido pela Lei n°® 16/2012, de 20-04.




REGIME JURIDICO DO PLANO DE INSOLVENCIA

PLANO DE INSOLVENCIA/ RECUPERACAO

CONTEUDO...

Finalidade (pagamento,
liguidac&o, saneamento)

Alteracao das posicoes
juridicas dos credores

Medidas necessarias a
sua efectiva execucao

Providéncias com
incidéncia no passivo
(perddes ou reducoes;
alteracao de prazos ou
condi¢coes de reembolso;
constituicao de garantias;
etc...)

(Art. 195° e ss., CIRE)

ELEMENTOS...

Situacao patrimonial,
financeira e rediticia do
devedor

Plano de investimentos,
conta de exploracgao e
demonstracao previsional de
fluxos de caixa e balanco
pro-forma

Impacto expectavel por
comparacao com a liquidacéao

Indicacao dos preceitos
legais derrogados e do
ambito dessa derrogacao

PROVIDENCIAS
ESPECIFICAS...

Reducao ou aumento de
capital social

Alteracao estatutaria e de

Orgaos sociais

Transformacéo da
sociedade noutro tipo

Exclusdo de soécios a titulo
excepcional



O PLANO/ ACORDO COMO NEGOCIO JURIDICO ?

ACORDO DE ACORDO DE

REESTRUTURACAO DE REESTRUTURACAO
CREDITOS EMPRESARIAL
ACORDO DE
REVITALIZACAO DA
MPRESA

ACORDO =
EXTRAJUDICIAL DE ACORDO DE
RECUPERAGAO DE o RECUPERAGAO DA

DEVEDOR EMPRESA

CREDITOS CREDOR
SLANO DE — PLANO DE

MASSA

DIVIDAS ACTIVOS

GARANTIAS



OS INSTRUMENTOS DE VIABILIZACAO DO DEVEDOR *

ACORDO DE REESTRUTURACAO DE CREDITOS
[Acordo voluntéario entre o devedor e um ou mais credores, decorrente de um procedimento
negocial e sem recurso a entidades publicas ou aos tribunais]

ACORDO DE RECUPERACAO DA EMPRESA (SIREVE)
[Acordo de reestruturacdo empresarial ¢/ plano de negocios especifico da iniciativa da
empresa, mediado pelo IAPMEI e aprovado pelos credores + eventual homologacéo judicial]

ACORDO EXTRAJUDICIAL DE RECUPERACAO DO DEVEDOR ( artigo 17°-1 do PER)
[Acordo de reestruturacédo aprovado pela maioria dos credores/ créditos e submetido a
tribunal pelo devedor + homologacéao judicial]

ACORDO DE REVITALIZACAO DO DEVEDOR (artigo 17°-F do PER)

[Acordo de reestruturacéo submetido ao regime do plano de insolvéncia, aprovado pelos
credores, apds o decurso do periodo de negociacao forcada + homologacéo judicial]
ACORDO DE RECUPERACAO sem extin¢do do devedor (artigo 195° do CIRE )
[Acordo de recuperacao da empresa compreendida na massa insolvente, aprovado pelos
credores apos a declaracéo de insolvéncia + homologacéo judicial]

PLANO DE INSOLVENCIA com extincdo do devedor/ liquidacdo (artigo 162° do CIRE)
[Acordo a submeter a comissao de credores para alienacéo da empresa como um todo ou de
forma diversa + sentenca judicial que declara a insolvéncia do devedor]

PLANO DE INSOLVENCIA com saneamento por transmiss&o (artigo 199° do CIRE)
(Acordo submetido a um regime especifico, mas dependente, exclusivamente, da vontade da

maioria dos credores)



QUAIS OS LIMITES A INTERVENGAO DOS CREDORES ? %

Negdcio juridico atipico
(acordo vinculativo, assente sobre duas ou mais declaraces de vontade,
contrapostas mas perfeitamente harmonizaveis entre si, que visam estabelecer uma
composi¢cao unitaria de interesses)

PRINCIPIOS GERAIS DE DIREITO PRINCIPIO FUNDAMENTAL DO PLANO
Boa fé Igualdade dos credores da insolvéncia, sem
Consensualismo prejuizo das diferenciagdes justificadas por
Igualdade razdes objectivas (art. 194°, CIRE)
Lealdade
Equilibrio das prestacdes
Funcao social do contrato NORMAS IMPERATIVAS RELEVANTES
Formacao de maioria (art. 212° CIRE)
QUADRO LEGAL ESPECIAL Regras de Iegltl'mldadg (art. 193° CIRE)
o - Normas procedimentais (art. 209° CIRE)
Creditos e privilegios do Estado Resolugdo de actos em beneficio da
(direitos indisponiveis) massa (art. 120° CIRE; excepcao: n°6)

Proibicao de praticar actos de especial

Créditos laborais e posicoes relevo (art.161° CIRE)

juridicas (regime especifico)



APROVACAO E HOMOLOGAGAO DO PLANO %

FUNDAMENTOS DA NAO HOMOLOGACAO JUDICIAL

OFICIOSA (Art. 215°, do CIRE)

Violacéo de regras procedimentais relevantes
Violac&do de normas aplicaveis ao contetdo do plano
Esgotamento de prazos estabelecidos para a verificacao de condi¢cdes prévias

A REQUERIMENTO (Art. 216°, do CIRE)

Prejuizo de um credor em comparacao com a alternativa de liqguidacdo da massa
Vantagem economica superior ao valor nominal dos créditos conferida a um credor

NOTA: a ndo admisséo da proposta de plano de insolvéncia pelo Juiz esta regulada
no artigo 207° do CIRE, que estabelece os respectivos critérios.



UTILIZACAO DO REGIME JURIDICO DO PLANO?

Indicativo
\ Outros ’

PLANO
NO CIRE

Supletivo

SIREVE



QUAIS AS VIAS DE CUMPRIMENTO DO PLANO ?

GARANTIAS DE VIABILIDADE DO ACORDO

REESTRUTURACAO

SIREVE

PER

INSOLVENCIA

As tipicas dos
negocios juridicos em
geral, a que podem
acrescer:

-garantias especificas;
-clausulas especiais;

-intervencéao de
terceiros.

As tipicas dos
negocios juridicos
em geral, salvo se o
acordo for
submetido a
homologacao
judicial.

O papel do IAPMEI
e, exclusivamente,
de mediador.

As relativas as
sentencas judiciais,
gue impdem
obrigacoes e
incidéncias relativas
ao passivo e as
posicoes dos
credores.

Todas as decorrentes
da extincao do
devedor (pessoa
juridica) e as relativas
as sentencas judiciais,
gue permitem afastar
todas as
contingéncias
juridicas.




QUAL A ESTRATEGIA DOS CREDORES? %

‘RAZOES de ordem CONCEPTUAL, resultantes das palavras reestruturar/
revitalizar/ recuperar/ sanear/ liquidar, impedem a verificacao do principio de que
“guem pode o mais pode o menos” (0s mesmos credores e o devedor podem
atingir o resultado/ acordo apo6s a declaracao da insolvéncia, mas nao antes)?

*RAZOES de ordem PREVENTIVA, resultantes da jurisprudéncia, podem impor o
recurso pelos credores ao processo de insolvéncia para evitar a contingéncia da
resolucao de actos que seriam sanados por um Plano (com o0 mesmo conteudo) no
ambito do CIRE (os mesmos credores e o devedor, exclusivamente, por precaucao
avancam para a ultima fase da recuperacao/ proteccao dos seus interesses)?

RAZOES de ordem PRAGMATICA, resultantes da falta de intervencdo do
legislador, tornam admissivel o recurso ao processo de insolvéncia para afastar/
extinguir os créditos do Estado e viabilizar o “saneamento por transmissédo” da
empresa compreendida na massa insolvente (por ndo ser aceite obter o mesmo
resultado via SIREVE ou PER)?



PLANOS e PLANOS versus ACORDOS e ACORDOS... Q.

OBRIGADO.

A. RAPOSO SUBTIL



